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Resumo:

O presente trabalho buscou mensurar a oferta na cadeia agro exportadora de 6leo de soja
brasileira frente ao mercado global de dleos vegetais. A anélise se perfez sobre o modelo
desenvolvido Costa (2012), sendo uma continuacdo do mesmo, analisando a oferta de 6leo
vegetal uma década depois do referido trabalho. A qual utilizou uma anélise econométrica com
0 meétodo de regressdo generalizado dos momentos (MGM), com a finalidade de medir a
sensibilidade a mudancas de cenérios a qual interferem nas exportacfes de dleo de soja,
considerando a interferéncia dos produtos substituidos como o 6leo de palma, girassol e canola
e 0s consequéncias do aumento da renda nacional e europeia nas exportacdes de 6leo de soja.
Na analise aplicada, observa-se a baixa competividade da cadeia de 6leo soja nacional, frente
0s 6leos de palma e girassol.
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1 INTRODUCAO

A cadeia global de 6leo vegetal, se constitui pela extragdo de 6leo de nove comodities
agricolas a quais na safra 2021/22 obtiveram uma producéo global de 210.981 MT. Entretanto
quatro comodities, 6leo de palma, soja, canola e girassol, representam 87,11% da producéo e
91,62% do 6leo comercializado no mercado internacional, segundo dados da USDA, 2022. Os
6leos vegetais por apresentarem caracteristicas semelhantes, tendem um produto suplantar o
outro, devido que estes desempenham funcdes similares para o comprador, Porter (1989).

A producdo de 6leos vegetais na safra 2021/22, se concentra 47,74% da producéo
mundial em cinco paises. Sendo a producdo liderada por Indonésia e Malésia, que produziram
respectivamente com 6leo de palma, 21,57% e 8,67% da producdo mundial. Por sua vez, com
a extracdo de 6leo de soja China produz 7,39%, Estados Unidos 5,61% e Brasil 4,49% da
producdo de 6leo, entre 0s maiores produtores mundiais, conforme dados da USDA, 2022.

Deste modo, ha paises que ndo conseguem produzir ou ndo produzem o suficiente para
0 seu abastecimento interno, e acabam por terem que buscar fornecedores no mercado externo
para suprir suas demandas. Tais nacdes buscam aproveitar as vantagens naturais e competitivas
gue os paises produtores possuem, pois estes conseguem produzir de maneira mais eficientes
que estes, Smith (1989). Devido a tais vantagens 71,53% do 71,53% do volume global de dleo
é proveniente de seis nacdes e 91,62% dos 6leos comercializados mundialmente sdo extraidos
de palma, soja, girassol e canola, segundo USDA, 2022.

Analisando os paises exportadores de 6leo vegetal, que concorrem com o Brasil, neste
segmento, observa-se que 0s cinco maiores exportadores possuem industrias de 6leo voltadas a
exportacdo, destinando mais de 50% de sua producdo ao mercado externo. Neste sentido a
Indonésia, que é o maior exportador mundial, destina 54,51% a esta finalidade, seguido pela
Malésia, a qual exporta 86,34%, ambos exportam o 6leo de palma. Por seguinte advém a
Argentina a qual exporta, 67,08% de sua producédo de 6leo de soja, Ucrénia e Rassia (ambos
paises em conflito bélico) exportam 93,02% e 54,95% respectivamente da sua producéo de 6leo
de girassol. Enquanto isso, o Brasil, sexto maior exportador mundial, perfaz 21,62% do seu
6leo de soja ao mercado externo.

Neste contexto, o Brasil, com o 6leo de soja, segundo dados do USDA, 2022, é o quinto

maior produtor de dleo vegetal do mundo e sexto maior exportador. Diante da oferta de 6leo
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vegetais no mercado internacional, de que modo, as exportagdes de 6leo de soja brasileiro se
comportam diante dos seus produtos substitutos.

Nesta perspectiva, o presente trabalho possui como objetivo de mensurar a oferta da
cadeia agroexportadora brasileira de 6leo de soja, frente ao mercado global de 6leos vegetais.
Qual sera atendida com analises de elasticidade, que visam possibilitar a criacdo de cenarios, a
qual demonstrem a viabilidade da capacidade exportadora da cadeia de 6leo brasileira frente

seus produtos substitutos no mercado externo.
2 MATERIAIS E METODOS

Os métodos aplicados, consistiu em reavaliar uma década depois efeitos provocados na
balanga comercial nacional de dleo de soja, sobre os pardmetros utilizados por Costa (2012). A
qual utilizou em seu estudo uma analise economeétrica que buscou ver os efeitos na balanca
comercial nacional de 6leo de soja, aplicando as variacdes no preco do 6leo, renda e a oscilacdo
cambial. Assim, as perspectivas iniciais pressupem que a exportacdo brasileira de 6leo é
influenciada pelo crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) Real pre capita do Brasil, Uni&o
Europeia e a taxa de cambio, conforme o modelo.

Para replicar o estudo se utilizou 0 método de regressdo generalizado dos momentos
(MGM) em formato de logaritmos, estimado a equacéo através do software Eviews®, em sua
versdo 12, com o qual se utilizou para determinar a elasticidade em percentual. O Periodo
analisados, pelo estudo foi entre os anos 1999 e 2020. O modelo econométrico da regressao
segue a conforme com a descricdo das variaveis:

log (QTX0t) = a0 + log (B1PMOSOJjAt) + log (B2TRCt) + log (B3PIBBRAL)
+ log (B4PIBEUt) + log (B5PMOPALMALt) + log (B6PMOCANOLAt)
+log (B7TPMOGIRASSOLt) + ot + AR
log (QTX0t) é a quantidade exportada de 6leo de soja, tem t, no periodo de 1999/2020.
log (TRCt) € a taxa de cAmbio, Px é o indice de precos ao consumidor dos Estados Unidos e
Pt € o indice geral de precos disponibilidade interna, do Brasil.

As variaveis da regressdo utilizadas estimar a renda, derivam do produto interno bruto

real, calculado pelo critério de paridade do poder de compra, a qual log (PIBBRAt) representa

a renda do Brasil, log (PIBEUt) da Uni&o Europeia.
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log (PMOCANOLAL)

e log (PMOGIRASSOLt) foram obtidas através do preco médio das exportacbes mundiais de

6leo em U$$/t de 2021, obtido entre valor exportado em U$$ e o montante exportado em

toneladas, por todos 0s paises.

Bj sdo os parametros a serem estimados, 0 sit € o termo de erro aleatorio da equacao i

(6leo) e 0 AR é o termo autorregressivo.

3 RESULTADOS

Na analise econométrica se adaptou o modelo de estimacdo desenvolvido por Costa

(2012). Utilizando o Método Generalizado dos Momentos (MGM), com informac6es entre 0s

periodos de 1999 a 2020 a fim de examinar as exportacOes brasileiras de 6leo de soja (QTXO).
Utilizando a matriz instrumental agregou as variaveis PMOSOJA, TRC, PIBBRASIL, PIBEU,
PMOPALMA, PMOCANOLA e PMOGIRASSOL. Os resultados estdo na tabela 1 calculados

pelo software EViews 12.

Tabela 1. Resultados do modelo econométrico para exportacdes de 6leo de soja

Dependent Variable: LOG(QTXO)

Method: Generalized Method of Moments

Date: 11/06/22 Time: 20:39
Sample: 1999 2020
Included observations: 22

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 15.27857 1.615830 9.455557 0.0000
LOG(PIBBRASIL) -1.144762 0.086652 -13.21102 0.0000
LOG(PIBEU) 0.695715 0.247117 2.815322 0.0146
LOG(PMOSOJA) 0.468858 0.235704 1.989180 0.0681
LOG(PMOGIRASOL) -0.354545 0.178116 -1.990532 0.0680
LOG(PMOCANOLA) 0.678312 0.134953 5.026274 0.0002
LOG(PMOPALMA) -0.347744 0.101433 -3.428317 0.0045
LOG(TRC) -0.961572 0.113880 -8.443755 0.0000
AR(1) -0.081606 0.163849 -0.498053 0.6268
R-squared 0.830016 Meandependentvar 14.33079
Adjusted R-squared 0.725410 S.D. dependentvar 0.286348
S.E. of regression 0.150050 Sumsquared resid 0.292696
Durbin-Watson stat 1.865718 J-statistic 6.606723
Instrument rank 17 Prob-statistic) 0.579596
Inverted AR Roots -.08

O coeficiente de determinacdo R-quadrado ajustado indica que 72% das variagdes nas

quantidades exportadas de dleo de soja realizadas pelo Brasil, sdo explicadas pelas variacbes

no preco médio internacional do 6leo de soja, na taxa real de cambio, na renda brasileira,

europeia, no pre¢o dos produtos substitutos (6leos de palma, canola e girassol).
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Conforme andlise da regressdo, espera-se que para cada 10% de elevag¢do nos pregos
internacionais do 6leo de soja, ocorra uma majoracao de 4,68% na quantidade exportada de
oleo pelo Brasil, ceteris paribus. Tal constatacdo deve-se que pregos internacionais maiores se
incentiva a exportacdo do produto, sendo o contrario reciproco.

Por sua vez, a andlise sobre a competividade do 6leo nacional, obtém que o éleo de
canola € o que apresenta maior grau de substitutibilidade em relacdo ao 6leo de soja brasileiro.
Sendo que para cada 10% de elevacdo no valor do 6leo de canola, espera-se uma elevacao de
6,78% nas exportacdes brasileiras de 6leo de soja, ceteris paribus. Sendo o contrario reciproco.
Entretendo para os 6leos de palma e girassol, havendo uma elevacao de 10% de suas cotagdes
internacionais, espera-se uma reducdo de 3,47% e 3,54% respectivamente das exportagdes
brasileiras de 6leo de soja ceteris paribus.

Na analise de renda da regressdo, observa-se que para cada 1% de majoracgédo da renda
pre capita brasileira, espera-se uma diminuicdo de 1,14% nas exportacdes de dleo de soja. Isso
ocorre que ira ter uma maior demanda interna de 6leo com consequente melhores condigdes de
comercializacdo do produto no mercado interno. Entretanto um aumento de 1% na renda da
Unido Europeia ira trazer acrescentar 0,69% para as exportacoes de 6leo de soja brasileiro.

Visto que o aumento de renda no velho continente ira acabar repercutido em majoragao

na demanda de 6leo vegetais e aumento as vendas de 6leo de soja brasileiro a estes.

4 CONSIDERACOES FINAIS

A cadeia de 6leo de soja, apresenta relevante expressdo na geracao de divisas ao Brasil,
nas exportagoes externas. Entretanto o seu maior mercado ainda se constitui por ser segmento
interno com 78,38% de suas vendas, ao contrario dos demais grandes exportadores de 6leo
vegetal. Devido a tal caracteristica, por ndo possuir um modelo voltado ha exportacdo da
comodity, o 6leo de soja nacional ndo apresenta a mesma competividade de seus homodnimos
internacionais. Pois uma elevacao de 10% na cotacdo atual dos 6leos de palma e girassol ceteris
paribus, ainda néo tornaria o produto nacional uma alternativa aos compradores internacionais,
com excecdo ao 6leo de canola.

Tal fato deve-se ser um sinal de alerta para uma mudanga na politica comercial e
agricola nacional a fim de tornar mais competitiva a agroindustria brasileira frente aos
concorrentes internacionais. Tal movimento deve ser oportuno em virtude do conflito entre
Ucréania e Russia a que sdo 0s respectivos quartos e quinto maiores exportadores mundiais de
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6leo, que podera poderia gerar uma abertura de mercado a qual consumia o 6leo de girassol, e
assim majorando as exportacdes brasileiras. Visto que se observa um aumento na demanda das

exportacOes brasileiras quando ocorre majoracao da renda europeia.
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