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RESUMO

Artigo Cientifico
Colégio Politécnico da UFSM
Universidade Federal de Santa Maria

ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA EM UMA
COOPERATIVA DE TRANPORTE
AUTORA: FLAVIA NAIDON
ORIENTADORA: Jaqueline Carla Guse
Data e Local da Defesa: Santa Maria, 07 de dezembro de 2015

O presente artigo tem como objetivo analisar a situagédo econdmica e financeira de
uma cooperativa de transporte da regido central do estado do Rio Grande do Sul. O
estudo caracteriza- se como descritivo, documental e com abordagem quantitativa.
Além disso, classifica-se como um estudo de caso tendo como referéncia o periodo
de 2005 a 2014. Foram observados no Balanco Patrimonial e Demonstrativo de Re-
sultado do exercicio indices de liquidez, rentabilidade e endividamento, com a finali-
dade de obter uma melhor perspectiva econémica e financeira em analise. Os resul-
tados demonstraram que a cooperativa oscilou durante todo o periodo analisado.
Com isso concluiu- se que apesar da cooperativa nao apresentar valores constantes
e crescentes, ela apresentou resultados satisfatorios no geral dos anos analisados.

Palavras-Chave: Analise Econdmica. Analise Financeira. Indicadores de Estrutura de Endi-
vidamento.
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1 INTRODUCAO

A Alianga Cooperativa Internacional (ACI, 2015), traz a seguinte descrigdo de
cooperativa: “Cooperativas sao sociedades de pessoas com forma e natureza juridi-
ca proépria, de natureza civil, sem fins lucrativos, ndo sujeita a faléncia, constituida

para prestar servicos a seus associados”.

Juridicamente, as sociedades cooperativas estdo reguladas pela Lei federal
n® 5.764, de 1971, que definiu a Politica Nacional de Cooperativismo e instituiu o

regime juridico das cooperativas (OCERGS, 2015).

Segundo seus conceitos e principios, o sistema OCERGS (2015), define coo-
perativa como uma doutrina socioecondmica fundamentada na liberdade humana e
nos principios cooperativos. A cultura cooperativista visa a desenvolver a capacida-
de intelectual das pessoas de forma criativa, inteligente, justa e harmdnica, procu-
rando a sua melhoria continua. Os seus principios buscam, pelo resultado econdmi-
co o desenvolvimento social, por meio da melhoria da qualidade de vida e da boa

convivéncia entre seus cooperados.

Segundo a OCB(2015), o surgimento da primeira sociedade cooperativa foi
em 1844, criada pelos Pioneiros de Rochdale que, apds uma fracassada greve por
melhorias salariais, resolveram juntar suas forgas, pois individualmente nao conse-
guiriam sobreviver. Foi entdo criada uma cooperativa de consumo, constituida por

28 teceldes.

Por meio dessa cooperativa foram criados principios gerais que mais tarde
passaram a constituir os fundamentos da doutrina cooperativista.

Os setes principios do cooperativismo que vieram desde os Pioneiros de Ro-
chdale (1844) e que sao as linhas orientadoras que levam a colocar em pratica os

seus valores sao:

a) Adesao voluntéria e livre: as cooperativas sdo organizagdes voluntarias, abertas
a todas as pessoas aptas a utilizar os seus servicos e assumir as responsabili-
dades como membros, sem discriminagdes de sexo, sociais, raciais, politicas e

religiosas.



b) Gestdo Democratica :as cooperativas sao organizagdes democraticas, controla-
das pelos seus membros, que participam ativamente na formulagao das suas po-
liticas e na tomada de decisoes.

c) Participagdo econémica dos membros: os membros contribuem equitativamente
para o capital das suas cooperativas e controlam-no democraticamente.

d) Autonomia e Independéncia: as cooperativas sdo organiza¢gées autbnomas, de
ajuda mutua, controladas pelos seus membros.

e) Educacgéo, Formacéao e Informagéo: as cooperativas promovem a educagao e a
formacgao dos seus membros, dos representantes eleitos e dos trabalhadores, de
forma que estes possam contribuir, eficazmente, para o desenvolvimento das
suas cooperativas.

f) Intercooperacgao: as cooperativas servem de forma mais eficaz aos seus mem-
bros e ddo mais forca ao movimento cooperativo, trabalhando em conjunto, atra-
vés das estruturas locais, regionais, nacionais e internacionais.

g) Interesse pela Comunidade: as cooperativas trabalham para o desenvolvimento
sustentado das suas comunidades através de politicas aprovadas pelos mem-

bros.

Para Ricciard e Lemos (2000), o cooperativismo consiste na ajuda mutua en-
tre pessoas, em determinados grupos, para atender a interesses comuns; com isso,
observa-se que as cooperativas almejam solucionar os problemas econémicos por
meio da solidariedade humana.

Para melhor cumprir sua fungao de entidade representativa do cooperativismo
brasileiro, a OCB estabeleceu os ramos do cooperativismo baseados nas diferentes
areas em que o movimento atua. Segundo a OCB (2015), existem treze ramos do
cooperativismo e a cooperativa em estudo se enquadra no ramo de transporte.

As cooperativas de transporte tém gestdo especifica em suas varias modali-
dades que séao: Transporte individual de passageiros (taxi e moto taxi); transporte
coletivo de passageiros (vans, 6nibus dentre outros); transportes de cargas (cami-
nhao, motocicletas, furgdes, etc.) e transporte escolares (vans e 6nibus). (OCB
2015)

Em qualquer que seja a organizagao, fazer uma analise da sua situagao eco-
ndmica e financeira é de grande importancia, pois € no levantamento dos dados

analisados no Balango Patrimonial e no Demonstrativo de resultado do exercicio
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(DRE) que sé&o diagnosticados tudo o que vem acontecendo em determinado tempo
e momento da organizacao, tanto a longo prazo quanto a curto prazo.

A contabilidade em qualquer organizagdo tem grande importancia, pois ela
tem a maior aproximagédo com a situagdo econdmica e financeira da organizagéo.
Ela possibilita a analise, controle e interpretacdo dos fatos ocorridos em todo o seu
patriménio, contribuindo e orientando para a tomada de decisao pelos seus adminis-
tradores. A Contabilidade é o grande instrumento que auxilia a administracao a to-
mar decisdes (MARION, 2009).

Em meio a este contexto, surge a questdo problema norteadora do presente
estudo: Qual a situagdo econdémica e financeira de uma cooperativa de transporte da
regido central do estado do Rio Grande do Sul? Diante disso, o objetivo do estudo
consistiu em verificar situacdo econémica e financeira de uma cooperativa de trans-
porte da regido central do estado do Rio Grande do Sul.

O presente artigo esta organizado em cinco capitulos para uma melhor apre-
sentagao e entendimento do estudo. No capitulo 1, encontra- se a introdugao que
apresenta um breve contexto do estudo e o seu objetivo. O capitulo 2 apresenta o
referencial teérico, contextualizando Balango Patrimonial, DRE, Anélise Econémica e
Financeira. O capitulo 3 relata a metodologia do artigo, onde classifica a pesquisa e
coleta de dados. O capitulo 4 apresenta a cooperativa e a interpretacao dos resulta-
dos, relatando o histérico da cooperativa, a entrevista com o presidente e os resulta-

dos analisados e o capitulo 5 apresenta as consideragoes finais.

2 REFERENCIAL TEORICO

Neste topico sdo abordados alguns conceitos sobre o processo de analise

econdmica e financeira por meio dos demonstrativos contabeis.

2.1 Balango Patrimonial e Demonstrativo de Resultado de exercicio

O Balanco Patrimonial indica a posig¢ao financeira em determinado momento,
normalmente no fim do ano de cada periodo. Segundo Ribeiro (2010), O Balango
Patrimonial € a demonstragao financeira (contabil) destinada a evidenciar, quantitati-

va e qualitativamente, numa determinada data, a posicao patrimonial e financeira da
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empresa.

Para Matarazzo (1998, p.158) “uma boa andlise sempre deveria comegar com
a do Balanco Patrimonial da empresa, pois seria extremamente desastroso para um
gerente financeiro assumir as finangas de uma empresa que caminha para a insol-

véncia”.

A andlise de balangos visa relatar, com base nas informagdes contabeis
fornecidas pelas empresas, a posicdo econémico-financeira atual, as cau-
sas que determinam a evolugédo apresentada e as tendéncias futuras. Em
outras palavras, pela analise de balangos extraem-se informagdes sobre a
posicdo passada, presente e futura (projetada) de uma empresa (ASSAF
NETO, 2002, p. 48).

Segundo Velter e Missagia (2009, p. 582), “O Balango Patrimonial é a de-
monstracao financeira que tem por objetivo evidenciar a situagao patrimonial da en-
tidade em um dado momento”. Por meio dele, é possivel visualizar em que situacao
se encontra uma organizagdo em um momento especifico. No Balango Patrimonial é
possivel analisar o Passivo, Ativo e Patriménio Liquido da organizagao.

No Ativo encontram-se os bens e direitos da organizagao, ja no Passivo en-
contram- se as obrigagdes que a organizagao possui e no Patriménio Liquido é pos-
sivel verificar a obrigagcado que a organizagao possui com 0s seus membros.

Com relagédo ao Demonstrativo de resultado do exercicio,é possivel verificar
as receitas e despesas da organizacdo em um determinado periodo. Pode-se con-
cluir se naquele periodo a organizagao tera lucro ou prejuizo.

Conforme Pagliato (2009, p. 95), “em cada final de periodo, todas as despe-
sas e receitas comegcam do zero, ndo se acumulam de um periodo para o outro”.
Essas receitas e despesas sdo zeradas em uma conta transitéria de apuracido de
resultado e, através desta, apura-se o resultado que pode ser lucro ou prejuizo.

Segundo Ribeiro (2010) a Demonstracado do Resultado do Exercicio (DRE) é
um relatoério contabil destinado a evidenciar a composig¢ao do resultado formado num
determinado periodo de operacédo da empresa.

Arnaldo Reis (2003) relata que esse demonstrativo mostra, em sequéncia 16-
gica e ordenada, todos os fatores que influenciaram, para mais ou para menos, o
resultado do periodo.

O Demonstrativo de Resultado do Exercicio (DRE) € um complemento do ba-

lango. Os dois devem ser analisados juntos. O Demonstrativo de Resultado apresen-
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ta as receitas e despesas da organizagao e com eles é possivel fazer os planeja-

mentos financeiros.

2.2 Analise Economica

Na anadlise econdmica, é verificada a rentabilidade da organizagédo. Conforme
Hoji (2012, p. 290) “os indices de rentabilidade medem quanto estdo rendendo os
capitais investidos. Sao indicadores muito importantes, pois evidenciam o sucesso
(ou o insucesso) empresarial”.

Para avaliar a rentabilidade de uma organizac¢do, alguns indicadores sao utili-
zados como o giro do Ativo, o retorno sobre vendas, o retorno sobre o Ativo e retor-
no sobre o Patriménio Liquido.

O Giro do Ativo (GA),estabelece a relagédo entre as vendas do periodo e os
investimentos totais efetuados na cooperativa, que estao representados pelo ativo
total medio.

A Equacédo 1 demonstra a formula de célculo do giro do Ativo.

_ Vendas Liquidas
~ Ativo Total

Para Silva (2012, p. 239) “a interpretacao isolada para o Giro do Ativo é:
quanto maior, melhor”.

O retorno sobre vendas (RSV) compara o lucro liquido em relagéo as vendas
liquidas do periodo, fornecendo o percentual de lucro que a cooperativa esta obten-
do em relagao ao seu faturamento.

A Equacéao 2 demonstra a formula de calculo do retorno sobre vendas.

RSV = ( Lucro Liquido )X 100
~ \Vendas Liquidas

Conforme Silva (2012, p. 241), “a interpretacao do indice de retorno sobre as
vendas, também é no sentido quanto maior, melhor”.
O indice de retorno sobre o Ativo (RSA) indica a lucratividade que a empresa

propicia em relagdo aos investimentos totais, representado pelo ativo total médio.
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A Equacédo 3 demonstra a formula de célculo do retorno sobre o Ativo.

Lucro Liquido

RSA = ( Ativo Total

)XlOO

Segundo Silva (2012, p. 242), “a interpretagao do retorno sobre o ativo é no
sentido de que quanto maior, melhor”.

O indice de retorno sobre o Patrimbnio Liquido (RSPL) indica quanto de pré-
mios os sécios da cooperativa estdo obtendo em relagdo a seus investimentos na
organizagao.

A Equacgado 4 demonstra a formula de calculo do retorno sobre o Patrimdnio
Liquido.

Lucro Liquido

RSPL = ( )X 100

Patrimonio Liquido

Conforme Silva (2012), esse indice também é no sentido de enquanto maior,

melhor.

2.3 Analise Financeira

A situagao financeira de uma organizagdo pode afetar consideravelmente a
sua estruturacao. Para evitar o problema financeiro € necessario um planejamento e
estratégias de melhorias, mas isso ndo € possivel se ndo houver uma analise e um
acompanhamento da sua evolugao financeira. Para que se possa acompanhar essa
evolucao e identificar possiveis deficiéncias na sua gestdo, a analise das demons-
tragdes financeiras é realizada por meio dos indices de liquidez.

Segundo Neves e Viceconti (2004), o objetivo da analise das demonstragbes
financeiras consiste em fornecer informag¢des numéricas de dois ou mais periodos,
de modo a auxiliar ou instrumentar administradores, instituicdes financeiras, e outras
pessoas fisicas ou juridicas interessadas em conhecer a situagdo da empresa ou

para tomar decisoes.

Os indices de liquidez mostram a situagao financeira da empresa. Como o0s
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valores se referem a vencimento de diferentes datas, um valor com venci-
mento no primeiro dia de um ano pode estar sendo comparado em igualda-
de de condigbes com outro valor que vence no ultimo dia do mesmo ano.
Os valores traduzidos a valor presente minimizam esse tipo de problema.
Quanto maior o indice,melhor. (HOJI, 2012, p. 283).

Segundo Padoveze (2011, p. 147), a liquidez esta na necessidade de avaliar

a capacidade de pagamento da empresa.
Conforme Gitman (2004, p. 46), “a liquidez de uma empresa € medida por sua

capacidade de cumprir as obrigagdes de curto prazo a medida que vencem”.

Os indices de liquidez visam fornecer um indicador da capacidade da em-
presa de pagar suas dividas, a partir da comparagao entre os direitos reali-
zaveis e as exigibilidades. No geral, a liquidez decorre da capacidade de a
empresa ser lucrativa, da administragdo de seu ciclo financeiro e de suas
decisbes estratégicas de investimentos e financiamento. (SILVA, 2012, p.
286).
Os indices de liquidez mais utilizados sao: liquidez imediata, liquidez corren-
te, liquidez seca e liquidez geral.
Segundo Padoveze (2011, p.152), o indice de liquidez imediata (LI) trabalha
com elementos patrimoniais do ativo circulante, que podem ser disponibilizados i-
mediatamente como valores em caixa, saldos bancarios e aplicagdes financeiras de
curto prazo disponiveis para resgate.
Para Hoji (2012, p. 285),indica quanto a organizagao possui de recursos ime-
diatamente disponiveis para liquidar recursos de curto prazo.
A equacéo utilizada para encontrar a liquidez imediata, pode ser visualizada

na Equacéao 5.

Disponivel

Passivo Circulante

O indice de liquidez corrente (LC) é considerado como o melhor indicador da
capacidade de pagamento da empresa. Conforme Padoveze (2011), o indice de li-
quidez corrente indica a quantidade de recursos que a organizagado tem nos ativos
circulantes para utilizar nos pagamentos do passivo circulante.

A equacéio utilizada para encontrar a liquidez corrente, pode ser visualizada

na Equacéao 6.
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Ativo Circulante

Passivo Circulante

Ja a liquidez seca (LS), para Padoveze (2011), mostra a capacidade que a
organizagao tem de pagar suas dividas em curto prazo, tendo como base os ativos
circulantes, menos os estoques e despesas do exercicio seguinte. E excluido o es-
toque para assim a organizagao verificar se ela ndo depende dessas vendas para
liquidar com os seus compromissos.

A equacéo utilizada para encontrar a liquidez seca, pode ser visualizada na
Equacao 7.

Ativo Circulante — Estoque
- Passivo Circulante

A liquidez geral, conforme Padoveze (2011), indica a capacidade de paga-
mento geral da organizagao, servindo para detectar a sua saude financeira a longo
prazo.

A equacéo utilizada para encontrar a liquidez geral, pode ser visualizada na

Equacéao 8.

Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo

" Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Silva (2012) afirma que esse indice indica quanto a organizagdo possui em
dinheiro, bens e direitos realizaveis a curto e longo prazo, para fazer face as suas

dividas totais.

2.4 Indicadores de Estrutura e Endividamento

Segundo Padoveze (2011), os indicadores de Estrutura de Endividamento
mostram a porcentagem dos ativos financiada com capitais de terceiros e proprios

ou se a organizacio tem dependéncia de recursos de terceiros.

A finalidade desses indicadores é transformar em percentuais a participagao
dos principais grupos representativos do balango patrimonial, bem como
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mensurar percentualmente sua relagdo com o capital proprio, representado
pelo Patriménio Liquido. (PADOVEZE, 2011, p. 154).

Conforme Matarazzo (2008, p. 154), “o indice de capitais de terceiros relacio-
na, portanto, as duas grandes fontes de recursos da empresa, ou seja, capital pro-
prio e capitais de terceiros. E um indicador de risco ou de dependéncia a terceiros
por parte da empresa”. Portanto, ndo é interessante a empresa depender tanto de

capitais de terceiros.

Uma empresa certamente ndo estara com uma situagéo financeira conforta-
vel se apresentar elevada participagédo de recursos de terceiros em relagao
ao capital proprio e ao ativo total, com predominancia de dividas a curto
prazo nas exigibilidades totais e com elevada imobilizagdo dos seus recur-
sos permanentes. (BRAGA, 1995. P. 155)

Frequentemente, sdo utilizados os seguintes indicadores de estrutura para
calcular o endividamento da organizacao: participacdo de capitais de terceiros, com-
posicao de endividamento e imobilizagdo do patrimdnio liquido.

O indice de participacédo de capitais de terceiros, segundo Hoji (2012), indica
quanto a empresa tomou de capitais de terceiros em relacdo ao capital préprio.

Quanto menor dependéncia, melhor.

O indice de participagéo de capitais de terceiros relaciona, portanto, as duas
grandes fontes de recursos da empresa, ou seja, Capitais Proprios e Capi-
tais de Terceiros. E um indicador de risco ou de dependéncia a terceiros,
por parte da empresa. Também pode ser chamado indice de Grau de Endi-
vidamento. (MATARAZZO, 2003, p. 154)

A equacao utilizada para encontrar o indice de participacao de capitais de ter-

ceiros (PCT), pode ser visualizada na Equagao 9.

PCT = (Capitais de TerceirOS)
~ \ Patriménio Liquido

O indice de composicao de endividamento (CE), de acordo com Silva (2012),

indica quanto da divida total da organizagao devera ser quitada a curto prazo.

A composic¢ao de endividamento mostrara se existe ou ndo excesso de divi-
das a curto prazo sobre as exigibilidades totais. Subtraindo esse indice de
100% (ou de 1,0), encontra- se a participagdo das dividas de longo prazo.
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Uma participagdo muito elevada de dividas a curto prazo pode indicar imi-
nente aperto financeiro. (BRAGA, 1995, p. 155).

A equacao utilizada para encontrar esse indice, pode ser visualizada na E-

quacao 10.

< Passivo Circulante )
~ \Capitais de Terceiros

Conforme Padoveze (2011), o indice de imobilizacdo do patrimdnio liquido (I-
PL) avalia quanto a organizagéo aplicou no Ativo Permanente em relagdo ao patri-
monio liquido.

A equacao utilizada para encontrar esse indice, pode ser visualizada na E-

quacao 11.

Ativo Permanente(Imobilizado)
IPL=< e o )x100
Patriménio Liquido

Para Hoji (2012), este indice € a parcela dos recursos proprios investidos no

ativo.

3 METODOLOGIA

Para verificar a situagado econémica e financeira de uma cooperativa de trans-
portes da regiao central do estado do Rio Grande do Sul, realizou-se uma pesquisa
descritiva, com abordagem quantitativa, por meio de pesquisa documental e de um
estudo de caso.

O aspecto descritivo é observado na discussao da situacdo econémico finan-
ceirada cooperativa de transporte em analise. Conforme Gil (2011), uma pesquisa
descritiva tem como objetivo primordial a discricdo das caracteristicas de determina-
da populagao, fenbmeno ou o estabelecimento de relagcbes entre variaveis.

De acordo com Malhotra (2006), a pesquisa descritiva € um tipo de pesquisa
conclusiva, que tem como principal objetivo, a descricdo de algo, obtendo dessa
maneira as informagdes necessarias para responder o problema de pesquisa.

Em relacdo aos procedimentos, classifica-se como pesquisa documental por
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utilizar-se de informacgdes constantes nas demonstracdes contabeis da cooperativa
de transporte em analise. No entendimento de Cervo, Berviam e Silva (2007), a pes-
quisa documental ou bibliografica busca explicar um problema baseado em referén-
cias tedricas, sejam elas oriundas de livros, artigos publicados, dissertagdes ou te-
ses.

Essas analises também tiveram como consequéncia uma pesquisa bibliogra-
fica baseada na coleta de dados do relatério do exercicio do ano de 2005 a 2014 e
foram analisados pontos importantes e marcantes em relagao as analises econémi-

cas e financeiras da cooperativa em questao no decorrer desse periodo.

A pesquisa bibliografica, ou de fontes secundarias, abrange toda bibliografia
ja tornada publica em relagédo ao tema em estudo, desde publicagdes avul-
sas, boletins, jornais, revistas, livros, pesquisas, monografias, teses, materi-
al cartografico etc. até meios de comunicagao orais: radio, gravagdes em fi-
ta magnética e audiovisuais: filmes e televisdo (MARCONI; LAKATOS,
2002, p.71).

A presente pesquisa também se caracterizou como exploratéria, tendo como
referéncia o exercicio de 2005 a 2014. Conforme Gil (2002), a pesquisa exploratéria
tem como objetivo proporcionar maior familiaridade com o problema (explicita-lo),
normalmente feita através de levantamento bibliografico e estudo de caso.

Também se utilizou desse estudo a pesquisa documental, que segundo Gil
(2002, p.62-3) “apresenta algumas vantagens por ser fonte rica e estavel de dados”:
nao implica altos custos, ndo exige contatos com os sujeitos da pesquisa e possibili-
ta uma leitura aprofundada das fontes.

Quanto ao método, o estudo classifica-se como quantitativo. Segundo Collis e
Hussey (2005), esse método é mais objetivo, focado na mensuragao de fenémenos,
e para que isto ocorra a contento, usa-se de coleta de dados numéricos e aplicacao
de calculos estatisticos.

Para Severino (2007), a pesquisa quantitativa foca-se na objetividade, influ-
enciada pelo positivismo, ao qual considera que a realidade s6 pode ser compreen-
dida com base em diagndsticos de dados brutos recolhidos com o auxilio de instru-
mentos padronizados e neutros.

Roesch (2006) afirma que a pesquisa quantitativa, procura obter informacdes
sobre determinada populagdo, como quantos membros da organizagdo possuem a

mesma opinido sobre determinado assunto. Nesse caso, a pesquisa quantitativa
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serviu para calcular a situagcao econémica e financeira da cooperativa.

Além disso, o estudo classifica-se como um estudo de caso. Gil (2009,p.5) a-
firma que “o estudo de caso pode ser considerado um delineamento em que sao uti-
lizados diversos métodos ou técnicas de coleta de dados, como por exemplo, a ob-
servagao, a entrevista e a analise de documentos”. Martins (2006) explica que esse
tipo de estudo € uma estratégia de pesquisa para o qual ndo se desenvolveu um
conjunto fixo de etapas para conduzi-lo, assim como para estudar em profundidade
um caso especifico.

O estudo de caso foi realizado na cooperativa dos condutores autbnomos de
veiculos rodoviarios de santa Maria LTDA (COOPAVER).

Realizou-se uma entrevista semi- estruturada com o presidente da cooperati-
va dos condutores autbnomos de veiculos rodoviarios de Santa Maria LTDA (COO-
PAVER) em abril de 2015. As demonstragdes financeiras — balangos patrimoniais e
demonstrativos de resultado do exercicio, referente aos anos de 2005 a 2014, foram
coletadas a partir dos Relatérios do Exercicio, relativos a cada ano e disponibiliza-
dos pelo setor administrativo da cooperativa. Buscou-se verificar dados marcantes e
importantes na questdo econémica e financeira da cooperativa no decorrer do perio-
do de tempo em andlise.

Os valores foram atualizados conforme a inflacdo de cada ano analisado, pa-
ra o més de outubro de 2015, a partir do sistema de atualizacdo de valores disponi-

vel no sitio da Fundagao de Economia e Estatistica do Rio Grande do Sul (FEE).

4 A COOPERATIVA E INTERPRETAGAO DOS RESULTADOS

Nesta secdo, aborda-se a analise dos dados e resultados a partir do estudo
de caso em uma cooperativa de transportes da regidao central do estado do Rio
Grande do Sul.

4.1 Histéria e evolugdao da COOPAVER

A COOPAVER foi criada no ano de 1977, em virtude da crise do petrdleo o-
corrida nos anos 70 e que, no Brasil, limitava o abastecimento dos carros aos dias

da semana e aos sabados. Nesse sentido os profissionais de transporte, compreen-
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dido como os taxistas, eram prejudicados nas suas atividades pela possibilidade da
falta de combustivel aos domingos.

Devido as necessidades e problemas que enfrentavam, um grupo de taxistas
reuniu-se e decidiram em assembleia, pela constituicdo de uma cooperativa de
transporte. Na época, o terreno para a constituicido da cooperativa foi doado pela
prefeitura municipal da cidade.

Fundada a cooperativa, essa fez parceria com a distribuidora Atlantice, que
passou a fornecer gasolina para seus socios.

A COOPAVER é uma cooperativa dos condutores autbnomos de veiculos ro-
doviarios de Santa Maria LTDA. Seus cooperados sédo pessoas que atuam no ramo
de taxi e estdo na modalidade de Transporte Individual de passageiros.

As cooperativas que atuam no ramo de transporte correspondem a 29% das
cooperativas existentes no Rio Grande do Sul (SESCOOP/RS, 2014). Em 2014, o
quadro social da COOPAVER, contava com duzentos e trinta e quatro cooperados
ativos e no seu quadro funcional, continha cinquenta e cinco funcionarios.

Atualmente, a cooperativa tem como atividade operacional a venda de com-
bustiveis, lubrificantes, gas, pegcas e acessoérios para automéveis e prestacéo de
servigos, tais como lavagem, conserto de pneus, mecanica, operando também com
o servico de Radio Taxi. Também disponibiliza quatro taxis-reserva em caso de ne-
cessidade dos socios.

Em seu quadro social, a cooperativa conta com 260 cooperados atuantes,
234 cooperados ativos, 26 cooperados nao ativos. A faixa etaria dos soécios € de 60
anos, sendo 85% homens e 15% sdo mulheres. Normalmente, cerca de 40 a 50 as-
sociados participam da assembleia geral ordinaria. Porém, quando a cooperativa
passa por alguma dificuldade ou que se tenha uma decisdo muito importante em
vista, esse numero passa de 100 associados presentes.

Conforme dados fornecidos pelo relatério do exercicio de 2014 da COOPA-
VER, as demonstra¢des contabeis estdo sendo apresentadas de acordo com as pra-
ticas contabeis adotadas no Brasil, com observancias as disposi¢cdes legais, inclusi-
ve com as resolugdes do Conselho Federal de Contabilidade — CFC, observando as
disposicdes contidas na Lei 5.764/71. Foi adotado o regime de competéncias para o
registro das mutagdes patrimoniais. A adog¢ao desse regime implica no reconheci-

mento das receitas realizadas e despesas incorridas, independentemente de seu
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efetivo recebimento ou pagamento, quando se correlacionarem. A opgao de tributa-

cao foi pelo Regime de Lucro Real.

4.2 Entrevista com o Presidente

O presidente relatou algumas dificuldades e problemas que a cooperativa
vem enfrentando na atualidade: o espaco fisico do posto que esta saturado, a falta
de fidelidade de alguns socios, concorréncia com os “taxis executivos” em cresci-
mento, 0 aumento no quadro de taxistas, que € um processo que ja esta em anda-
mento. Também encontram- se com problemas com a nova lei 5863 de 2014 que
consta que o proprietario de taxi devera trabalhar 6 horas diarias. Outro transtorno
que estao enfrentando com as possiveis modificagdes da Lei 5863 de 2014, é o que
diz respeito ao proprietario ter posse do seu ponto de taxi por somente 15 anos e
prorrogado por mais 15. Apos esse periodo, o ponto retornara a prefeitura. A coope-
rativa, junto com os taxistas, esta encontrando dificuldades na questao do taxi e do
ponto passar ou nao para seus herdeiros, caso ocorra o falecimento do proprietario
do taxi.

O presidente acredita que a cooperativa s6 vem obtendo sucesso e cresci-
mento, pois sempre foi administrada pelos taxistas e ndo por administradores que
nao possuem um conhecimento sobre cooperativas. Ele afirma que ndo ha ninguém
melhor que seus proprios cooperados para administrar o seu negécio. Também rela-
ta que para administrar uma cooperativa € indispensavel conhecé-la profundamente
e sua gestao deve ser democratica.

No entanto, reconhece que € inegavel que se o socio da cooperativa tiver
formagao na area de gestao, tera maior conhecimento para administrar e tomar as
decisbes. Para ele, a formacdo em Gestao de Cooperativas ndo se resume apenas
em saber administrar, mas também conhecer a histéria do cooperativismo, constitui-
¢ao de cooperativas, legislagao, contabilidade, marketing, finangas, recursos huma-
nos, economia, empreendedorismo € muito mais. Ainda conclui que um profissional

deste nivel vai ao encontro das necessidades do mercado atual.
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4.3 Analise econdmica e financeira

Apds serem elaborados os calculos dos indices de liquidez, rentabilidade e
endividamento, fez-se a analise dos resultados, referentes aos anos de 2005 a 2014,

e 0s mesmos estao apresentados, a seguir, na forma de figuras para melhor enten-
dimento.

4.3.1 indices de Liquidez

A liquidez imediata indica o quanto a organizacédo possui de disponibilidades
para cada R$ 1,00 de Passivo Circulante (HOJI, 2012). A Figura 1 demonstra os re-
sultados auferidos pela cooperativa estudada no periodo de 2005 a 2014.

Figura 1- Liquidez imediata no periodo de 2005 a 2014
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Fonte: Elaborada pela autora.

Pode-se observar que o indice de liquidez imediata oscilou no ano de 2005
com relagdo ao ano de 2006. O ano de 2005 apresentou R$ 0,25 da sua disponibili-
dade para cada R$ 1,00 de Passivo Circulante. Ja o ano de 2006 apresentou R$
0,78 da sua disponibilidade.

Observou-se que no ano de 2010, em relagado a 2011, a cooperativa também

apresentou uma grande oscilagao, resultando, no ano de 2010, em R$ 0,62 da dis-
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ponibilidade para cada R$ 1,00 do Passivo Circulante. E no ano de 2011, resultou
em R$ 0,05 da sua disponibilidade.

Nos outros anos, a cooperativa obteve um valor de disponibilidade baixo, isso
devido ao saldo de bancos e caixa serem insatisfatorios para seus pagamentos de
imediato.

A liquidez corrente, segundo Hoji (2012), € o melhor indicador da capacidade
que a organizagao tem de liquidar seus pagamentos em dinheiro a curto prazo. A

Figura 2 ilustra os resultados encontrados na cooperativa em estudo.

Figura 2- Liquidez corrente no periodo de 2005 a 2014
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Fonte: Elaborada pela autora.

De acordo com os resultados encontrados, nota-se que nos anos de 2005 a
2014 a cooperativa ficou com um indice positivo, pois em média possuia R$ 2,45 do
seu ativo circulante para cada R$ 1,00 de divida.
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Com relagao a liquidez seca, segundo Hoji (2012), estes itens do Ativo circu-
lante, com excegao dos Estoques e Despesas do exercicio seguinte, podem, se for
necessario, serem convertidos em dinheiro com relativa facilidade antes do prazo

normal de realizag&o. A Figura 3 ilustra os resultados encontrados.

Figura 3- Liquidez seca no periodo de 2005 a 2014
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Fonte: Elaborada pela autora.

Verifica-se que a cooperativa em 2009 obteve um resultado satisfatorio de re-
cursos para liquidar com suas dividas a curto prazo, com R$ 2,23 de recurso em di-
nheiro para cada R$ 1,00 de divida. J& em 2012, a cooperativa possuia R$ 1,74

desse recurso para cada R$ 1,00 de divida.

No geral, de 2005 a 2014, a cooperativa obteve valores positivos de seus re-
cursos para liquidar dividas a curto prazo.
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Ja em relagao a liquidez geral, conforme Hoji (2012), € a capacidade que a
organizagao tem de quitar suas dividas no longo prazo. A Figura 4 demonstra os
resultados encontrados.

Figura 4- Liquidez geral no periodo de 2005 a 2014
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Fonte: Elaborada pela autora.

Nos dez anos analisados, a situagdo econémica e financeira da cooperativa
apresentou diversas oscilagbes, mas permaneceu com um indice dos seus paga-
mentos positivo a longo prazo. Em média, do ano de 2005 a 2014, a cooperativa ob-
teve R$ 2,40 de bens e direitos para cada R$ 1,00 de dividas.
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4.3.2 indices de Rentabilidade

O giro do ativo, segundo Silva (2012), indica quanto a organizagdo vendeu de
seus investimentos totais. A Figura 5 ilustra os resultados encontrados para o perio-

do analisado.

Figura 5-Giro do ativo no periodo de 2005 a 2014
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Fonte: Elaborado pela autora.

Pode-se observar que em 2005, a cada R$ 1,00 de ativo total, a cooperativa
vendeu R$ 10,00. J4 em 2006, a cooperativa teve uma pequena queda: para cada
R$ 1,00 de ativo total, a cooperativa vendeu R$7,35.

Em 2007, a cooperativa volta a aumentar as suas vendas: para cada R$ 1,00
de seu ativo total, ela vendeu R$ 9,37. A partir do ano de 2008 até 2014, a coopera-
tiva foi diminuindo suas vendas, obtendo no ano de 2014 um valor de venda de R$
4,49 para cada R$ 1,00 de ativo total. Mesmo com a analise indicando queda, a co-

operativa apresentou valores de indices satisfatérios no volume de vendas.
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O indice de retorno sobre vendas fornece o percentual de lucro que a coope-
rativa obteve em relagédo ao seu faturamento. A Figura 6 ilustra os resultados encon-

trados.

Figura 6-Retorno sobre vendas no periodo de 2005 a 2014
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ante: Elaborado pela autora.

Em 2005, a cooperativa apresentou o seu melhor ganho: para cada R$ 100,
00 de vendas liquidas, sobrou R$ 3,57. Até 2009, a cooperativa apresentou peque-
nas oscilagdes no seu percentual de ganhos. A partir de 2010, os seus ganhos de-
cresceram consideravelmente, passando de R$ 0,80 de ganho para cada R$ 100,00
de vendas liquidas.

Apenas em 2013 houve uma melhora: seus ganhos foram de R$ 2,19 para
cada R$ 100,00. Ja no ultimo ano analisado, o seu ganho caiu, resultando um valor
de R$ 0,83 para cada R$ 100,00 de suas vendas liquidas.
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O retorno sobre o ativo indica a lucratividade da cooperativa em relagéo aos
investimentos totais. A Figura 7 ilustra os resultados encontrados em relacao a esse

indice.

Figura 7- Retorno sobre o ativo no periodo de 2005 a 2014
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Fonte: Elaborado pela autora.

Observou-se que a cooperativa, no periodo de 2005 a 2014, apresentou signi-
ficativas oscilagdes. Seu maior ganho foi em 2005, com o valor de R$ 20,48 de so-
bra liquida para cada R$ 100,00 do Ativo Total.

Em 2012, a Cooperativa apresentou seu menor indice, passou para R$ 3,09
de sobra liquida para cada R$ 100,00 do Ativo Total. Isso significa que a cooperativa
apresentou uma queda de 85% em seus ganhos, se comparado o ano de 2005 em

relacdo ao ano de 2012.
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O indice de retorno sobre patriménio liquido indica o quanto a cooperativa re-
cebeu de retorno do Capital Proprio investido. A Figura 8 ilustra os resultados encon-
trados.

Figura 8- Retorno sobre o Patrimonio Liquido no periodo de 2005 a 2014
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Fonte: Elaborado pela autora.

Foram observadas constantes oscilagdes nos 10 anos estudados. Em 2005, a
cooperativa apresentou seu melhor resultado: para cada R$ 100,00 de Patrimonio
Liquido médio utilizado nesse periodo, a cooperativa gerou um lucro liquido de R$
37,05. J& em 2012, a cooperativa apresentou o resultado mais baixo: passou para
R$ 4,78 o seu lucro liquido para cada R$ 100,00 de Patrimoénio Liquido médio utili-
zado.

Com essas analises, observou-se que nos indices de rentabilidade do Retor-
no sobre as Vendas, Retorno sobre o Ativo e Retorno sobre o Patriménio Liquido,
nos anos de 2010 a 2014, a cooperativa apresentou seus indices mais baixos de

ganhos, resultando em indices insatisfatorios.
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4.3.3 indices de Endividamento

A participagao de capital de terceiros indica o percentual de dependéncia que

a cooperativa apresenta. A Figura 9 ilustra os resultados do periodo de 2005 a 2014.

Figura 9— Participacao de capital de terceiros no periodo de 2005 a 2014
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Fonte: Elaborado pela autora.

O ano que apresentou uma maior dependéncia de capital de terceiros foi em
2006. Para cada R$ 100,00 de recursos totais, houve uma dependéncia de R$ 242.

Os resultados analisados mostraram que a cooperativa tem grande depen-
déncia de capital de terceiros. Mas esse indice decresce posteriormente.

A partir do ano de 2007, essa dependéncia diminui. No ultimo ano analisado,
que foi 0 ano de 2014, para cada R$ 100,00 de recursos totais, o capital de terceiros

participou com R$ 50,00.
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Ja a Composigao de Endividamento indica quanto da divida total da coopera-
tiva vence no curto prazo. A Figura 10 ilustra os resultados do periodo de 2005 a
2014.

Figura 10- Composicao de endividamento no periodo de 2005 a 2014
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Fonte: Elaborado pela autora

Os indices observados apresentaram um elevado valor de dividas venciveis a
curto prazo.
Em 2005 a cooperativa apresentou R$ 173,00 das suas dividas venciveis a

curto prazo para cada R$ 100,00 em dividas. Nos anos posteriores, esse percentual

foi caindo, representando em 2014 o valor de R$90,00.
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A imobilizagdo do patriménio liquido, segundo Hoji (2012, p. 283), “esse indi-

ce indica a parcela de recursos proprios investidos no Ativo Permanente”.

Figura 11- Imobilizacdo do patrimdnio liquido no periodo de 2005 a 2014
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Fonte: Elaborado pela autora.

O ano que teve o maior indice investido no Ativo Permanente foi em 2005,
para cada R$ 100,00 foi investido R$ 94,00 dos seus recursos préprios. Esses indi-
ces, nos anos posteriores, foram decrescendo. Seu menor valor investido, foi em

2010, com o valor de R$ 55 dos recursos préprios investidos no Ativo Permanente.

5 CONSIDERAGOES FINAIS

O objetivo desse estudo foi verificar a situagdo econémica e financeira de
uma cooperativa de transporte da regiao central do estado do Rio Grande do Sul.
Realizou-se uma pesquisa descritiva com abordagem quantitativa, por meio de pes-
quisa documental e de um estudo de caso.

Observou-se que a cooperativa apresentou resultados satisfatérios na sua li-
quidez. Os indices de liquidez revelam a situagao financeira da cooperativa. Ela a-
presentou grandes oscilagées no periodo avaliado, que foi de 2005 a 2014. Apesar
dessas oscilagdes, os indices apresentaram-se satisfatérios para a cooperativa qui-
tar as dividas de curto e longo prazo. Em contrapartida, devido a grandes picos de

oscilagdes, a cooperativa deve tomar devida atencdo nesse quesito, pois isso pode
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resultar em uma cooperativa ndo muito sélida.

Na situagdo econdmica, foram apresentados bons resultados de rentabilida-
de. As vendas foram positivas, mas com grandes oscilagées. Os lucros apresenta-
dos pela cooperativa em relagao ao seu faturamento foram satisfatérios, mas de-
cresceram ao longo dos anos analisados. A sua lucratividade em relacdo aos seus
investimentos totais apresentou bons resultados, mas estes foram decrescendo.
Comparando o ano de 2005 com o ano de 2012, houve uma queda de 85% desse
indice. Os indicadores de retorno do capital proprio apresentaram resultados satisfa-
térios, mas ao longo dos anos estudados, decresceram.

Nos anos iniciais da analise, a cooperativa apresentava grande dependéncia
em relacdo ao capital de terceiros. Com o passar dos anos esta dependéncia foi
sendo reduzida de forma significativa. No ano de 2014, esta composi¢cao de endivi-
damento estava em 50% do recurso total utilizado.

Para um crescimento constante economicamente e financeiramente, a coope-
rativa deve ater-se dessas oscilagdes que estavam presentes em todo o periodo a-
nalisado. Dentre algumas sugestdes, a cooperativa poderia comegar aumentando o
seu prazo de pagamento de dividas, pois apresentou alto indice de dividas venciveis
a curto prazo.Também deve procurar aumentar seu saldo de disponibilidade em
bancos e caixa e continuar com a sua reducao de dependéncia a capitais de tercei-
ros.

Como limitagées do estudo, destacam-se o periodo de analise de dados, que
por ser de 10 anos, exigiu um esforgo maior. E, como sugestao para futuras pesqui-
sas, salienta-se o estudo de outras cooperativas de transportes ou de outros ramos,
para comparar os resultados com os encontrados nesse estudo. Além disso, sugere-
se realizar uma pesquisa utilizando-se das mesmas analises em anos futuros na

mesma cooperativa, para assim comparar sua evolugao.
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